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9.jul 2013 I Danova prognéza sa v roku 2012 nenaplnila
Chyba prognozy dani v roku 2012 bola nad dlhodobym cielom do 2%

Jan Remeta

Predbezné' darové aodvodové prijmy verejnej spravy boli v roku 2012 vporovnani so
schvalenym rozpoctom verejnej spravy nizSie 0482 mil. eur (2,6% rozpoctovanych
prijmov). Po zohladneni faktorov mimo kontroly IFP (+237 mil. eur)? aodli§ného vyvoja
makroprostredia (-167 mil. eur) predstavovalo nadhodnotenie odhadu 552 mil. eur (3% z
rozpoctovanych prijmov).

Cielom nasho komentara je vyhodnotit Uspesnost danovych a odvodovych prognoz®
(dalej iba danovych prognéz) aanalyzovat vzniknuté rozdiely medzi skutoénymi
a rozpoctovanymi hodnotami. Metodika hodnotenia vychadza z manualu hodnotenia
darovych prognéz, ktory bol prerokovany Vyborom pre darnové prognézy (VpDP) v juni
2013. Hodnotenie podfa manualu umoznuje prehladni a zrozumitelnt kvantifikaciu
prispevkov jednotlivych faktorov k vzniknutym rozdielom. Umozriuje tak ex post
vyhodnotenie presnosti prognéz a vyssiu transparentnost rozpoc¢tového procesu.

Rozpocet vs. I Danové prijmy verejnej spravy v metodike ESA95 boli na rok 2012 rozpoctované
skuto¢nost v celkovej vySke 18 642 mil. eur. Progndza dafovych prijmov na rok 2012 bola
v novembri 2011 posudena ¢lenmi VpDP ako realisticka. Dnes odhadujeme, Ze prijmy
v roku 2012 dosiahli uroven 18 160 mil. eur, ¢o je o 482 mil. eur (2,6 %) menej, ako sa
rozpoctovalo. OptimistickejSie o¢akavania ohladne efektivnych daiovych sadzieb, ktoré v
sulade s manualom pokladame za &ista chybu dafiovej prognézy, predstavovali

552 mil. eur (3% rozpoctovanych prijmov).

Najvacsiu pozitivnhu odchylku od rozpocétu zaznamenal vyvoj pri ostatnych daniach,
ktoré IFP neprogndzuje (6,8%) av pripade Socialnej poistovne (6,5%). Naopak,
rozpoctovanu hodnotu nedosiahla najmd dan z prijmov fyzickych osdéb z podnikania
(-26,5%), dan z prijmov pravnickych oséb (-13,0%) a dan z pridanej hodnoty (-8,3%),
ktorej nadhodnotenie sa na celkovom rozdiele podielalo najvyraznejsie (-389 mil. eur).

Tabulka 1: Porovnanie rozpoctu a skuto¢nosti za rok 2012 (ESA95, tis. eur, bez sankcii)

Rozpﬁg‘;‘t";’g?g SkutoGhost Rozdiel  Rozdiel (v %)

DPFO 1916 257 1865 096 -51161 -2,7
Zo zavislej ¢innosti 1801645 1780 910 -20 735 -1,2

Z podnikania 114 612 84 186 -30 426 -26,5
DPPO 1875 057 1630 957 -244 100 -13,0
Zrazkova dan 167 247 167 144 -103 -0,1
DPH 4711176 4 322147 -389 0294 -8,3
Spotrebné dane 2072179 1973 339 -98 840 -4.8
Z mineralnych olejov 1104 772 1036 456 -68 316 -6,2

Z tabakovych vyrobkov 655 528 640 366 -15 162 -2,3
Ostatné dane** 867 439 926 047 58 607 6,8
Socialna poistovna 4 553 463 4848745 295 282 6,5
Zdravotné poistovne 2479121 2426 335 -52 786 -2,1
Spolu 18 641939 18 159 809 -482 130 -2,6
% HDP (skuto¢nost 2012) 26,1% 25,4% -0,7% -

** Dane z medzindarodného obchodu a transakcii, miestne dane, osobitny odvod vybranych financnych instituci, Zdroj: IFP

osobitny odvod z podnikania v regulovanych odvetviach, dane z uhrad, uhrady za sluzby verejnosti

' Akrualny udaj za DPPO a DPFO podnikanie bude k dispozicii az v januari 2014, v hodnoteni su pouzité
aktualizované odhady DPPO a DPFO z podnikania (z junového VpDP z roku 2013).

2 Medzi faktory mimo vplyvu IFP zaradujeme prijatu legislativu, jednorazové a ostatné faktory.

3 Povinnost vyhodnocovat darové prognozy v jednotlivych ¢lenskych tatoch vyplyva aj zo 6-packu.

4 Cast rozdielu vyplyva aj z IT problémov FS SR v roku 2012, v sti¢asnosti ich véak nevieme analyticky odistit.
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Odhadujeme
makroekonomicky vyvoj

a efektivne sadzby

Chyba odhadu
najvyraznejsSim dévodom
rozdielov

Velmi zjednoduSene mozno faktory vysvetlujuce rozdiely voéi rozpocCtu rozdelit do
piatich kategorii:

e Makro - zahrnuje vplyv zmeny makroekonomického vyvoja, pripadne zmeny
jeho progndézy, na danové prijmy. Obsahuje tiez vplyv makroprostredia na
,starsie” legislativne zmeny uz obsiahnuté v rozpocte.

e Level - obsahuje najma vplyv zmeny predpokladanej elasticity® (vyjadrenej cez
zmenu vySky efektivnej danovej sadzby) avplyv upravy odhadu (alebo
skutocénosti) vysky danovych prijmov vo vychodiskovom roku. Méze obsahovat
aj vplyv aktualizacie odhadu ,starej” legislativhej zmeny, ktora uz je obsiahnuta
v rozpodte. V pripade zmeny elasticit, ktoré mali vplyv na skuto¢né plnenie
hovorime o chybe odhadu v porovnani s predchadzajucim odhadom.

e Legislativa - zahrnuje aktualizovany odhad vplyvu novoprijatej legislativy (bez
novej legislativy suvisiacej s ostatnymi danami, ktoré IFP neprognodzuje)
vV porovnani s rozpoétom.

e Jednorazové vplyvy - ide o jednorazové efekty, ktoré nie je mozné vopred
odhadnut (napr. zaplatenie jednorazovej zrazkovej dane z licenénych poplatkov,
oddlzenie nemocnic v diznom poistnom, &i technické problémy suvisiace so
spravou dani).

e Ostatné - ide o aktualizaciu tych dani, ktoré IFP neprogndzuje, a ktoré
su vystupom inych institlcii alebo inych sekcii MF SR, vratane s nimi suvisiacimi
novoprijatymi legislativnymi zmenami.

Novoprijata legislativa, jednorazové a ostatné faktory su vplyvy, ktoré nemozno vopred
predpovedat, a teda sa pri hodnoteni rozdielu danovych prijmov posudzuju osobitne.
Spoloc¢ne ich povazujeme za faktory mimo vplyvu IFP. Faktory, ktoré ma IFP moznost pri
svojich progndzach zohladnit, si odhad makroprostredia, ako aj odhad elasticit
danovych prijmov prostrednictvom efektivnych danovych sadzieb.

Z hladiska hodnotenia rozpoc¢tovania danovych prijmov je potrebné rozliSovat efekt
tychto dvoch faktorov (makro alevel). Chybu odhadu danovych prijmov predstavuje
prave vplyv levelu, ktory de facto zodpoveda podhodnoteniu &i nadhodnoteniu elasticit
danovych prijmov v ¢ase tvorby rozpoctu pri vtedy znamom odhade makroprostredia.
Spobsob kvantifikacie vplyvov jednotlivych faktorov na rozdiel medzi skuto¢nostou
a rozpoctovanymi danovymi prijmami je blizSie popisany v manuali hodnotenia dainovych
prognoz.

Na rozdiely medzi rozpoétovanymi a predbeznymi danovymi prijmami na rok 2012 sa
pozerame z dvoch pohladov. Prvym je vysvetlenie skutoéného rozdielu prostrednictvom
vplyvu jednotlivych faktorov. V druhom pripade vysvetlujeme hypoteticky rozdiel vodi
prognoze, ak by faktory mimo kontroly IFP neexistovali.

Tabulka 2: Podiel jednotlivych faktorov na celkovom rozdiele (v tis. eur a v %)

Celkovy suhrn Chyba IFP
2012 v% Podielv % Vplyv v% Podielv %
Dariové prijmy (odhad) 18 641939 - -| 18641939 - -
Darové prijmy (skutocnost) 18 159 809 - - 17925129 - -
Rozdiel -482 130 2,6 100,0 -718965 -39 100,0
- vplyv makra -166991 -0,9 34,6 -166991 -0,9 23,2
- vplyv levelu (chyba prognozy) -551974 -3,0 114,5 -551974 -3,0 76,5
- vplyv novej legislativy 167828 0,9 -34,8 - - -
- vplyv jednorazovych efektov 10 400 0,1 -2,2 - - -
- vplyv ostatnych faktorov 58 607 0,3 -12,2 - - -
Zdrof. IFP

o

Vyjadruje vztah medzi vyvojom makroekonomickej zékladne a darfovym
reakciu zmeny danovych vynosov na zmenu v makrozakladni.

vynosom respektive presnejsie
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Nadhodnotenie progn6z vrozpoéte na rok 2012 (v podobe vrozpocéte zahrnutych
optimistickejSich o¢akavani ohlfadom vyvoja efektivnych darnovych sadzib (EDS) nez
bola skutoc¢nost) vo vyske 552 mil. eur predstavovalo najvyraznejsi faktor vysvetlujlci
rozdiel medzi rozpoétom a predbeznou skutoénostou. Nasledujica tabulka poskytuje
pohlad na chybu progndzy IFP v rozpocéte na rok 2012 podla jednotlivych dani.

Tabulka 3: Chyba odhadu IFP u jednotlivych dani (v tis. Eur)

Vplyv level % z celkovej % 2 rozpodtu

(chyba odhadu IFP) chyby

DPFO zo zavislej ¢innosti 5 651 -1,0 0,3
DPFO z podnikania* -30 155 55 -26,3
Dan z prijmov pravnickych oséb* -214 751 38,9 -11,5
Dan z prijmov vyberana zrazkou 14 363 -2,6 8,6
Dan z pridanej hodnoty (na KSD) -381876 69,2 -8,1
Spotrebné dane -87 557 15,9 -42

Z toho: minerédlne oleje -73 498 13,3 -6,7

Z toho: tabak a tabakové vyrobky -4 005 0,7 -0,6
Socialna poistovina (EAO + dIzné) 158 828 -28,8 3,5
Zdravotné poistovne (EAO + dIzné) -16 477 3,0 -0,7
Dafovéprimyspols  eelor4 1000 30
* DPPO, DPFO podnikanie za rok 2012 su odhadom Zdroj: IFP

V Case tvorby rozpoctu na rok 2012 sa vpripade DPFO z podnikania, ktorej predbezny
vynos v roku 2011 nedosahoval ani polovicu vynosu z roku 2005, o¢akavala medziro¢ne
mierne vysSSia efektivha dafiova sadzba. Uvedeny predpoklad sa v skutoénosti
neprejavil. Naopak, doslo k medziroénému poklesu darovej povinnosti SZCO o 8%.
Vyrazne negativnejsi vplyv na vynos tejto dane malo najmd vyrovnanie suvisiace
s podanim danovych priznani typu A (zavisla ¢innost), ktoré sa zuctovava v ramci
vynosu DPFO z podnikania a ktoré medziroéne rastlo o viac ako 12%.

Prepad EDS na historicky najnizsSiu uroven u DPPO za zdanovacie obdobie roku 2012
suvisi najmad srastucim vplyvom odpoditatelnych poloziek a umorovanim strat
z minulych rokov. Rovnako sa na poklese EDS v roku 2012 prejavil aj nesulad vo vyvoji
ziskovosti (medziro¢ny pokles o0 2%) a pouzivanej makrozakladne (nominalny HDP) pre
odhad DPPO (medziro¢ny rast o 3,4%).

V pripade dane z prijmov vyberanej zrazkou sa negativny trend vyvoja urokovych mier
v porovnani s odhadom v rozpocte na rok 2012 este nestihol prejavit na vynose dane,
kedZe zmena odhadu urokovych sadzieb sa na danovom vynose prejavuje az
s ¢asovym oneskorenim. Pozitivha chyba odhadu vyplyva prave z eSte nepremietnutého
vyvoja makroprostredia vo vyvoji dane.

NajvyraznejSie negativne prekvapenie v absollutnej vyske sme zaznamenali v pripade
DPH. Cast nadhodnotenia bola spdsobena v rozpoéte nezohladnenymi IT problémami
FS SR. Oneskorené vyplacanie nadmernych odpoctov na prelome rokov 2011 a 2012
viedlo k umelému nadhodnoteniu skutocného vynosu DPH za rok 2011 a zaroven
k podhodnoteniu vynosu dane v roku 2012 podla metodiky ESA 956, Odhadujeme, Ze
akrualny vynos DPH vroku 2011 bol vdoasledku spominanych problémov nadhodnoteny
0189,3 mil. eur. Tato skutocnost spdsobuje aj podhodnotenie vynosu DPH v roku 2012
(konecné dislo este nie je k dispozicii). Okrem toho sa nepotvrdili mierne optimistické
ocakavania ohladom vyvoja dane v roku 2011 v suvislosti so spomalenim trendu poklesu
EDS vroku 2011 ajeho ,prenesenim“ do dalSieho roku. Naopak, v roku 2012 doslo
k dalSiemu poklesu efektivnosti vyberu DPH, ktorej vyvoj nekore$pondoval s vyvojom

8 Vynos DPH podla ESA 95 sa podita na zaklade metddy ,posunutého cashu, ¢o znamena fixné posuvanie
vlastnej danovej povinnosti 01 mesiac a nadmernych odpocétov o 3 mesiace. Oneskorené vyplacanie
nadmernych odpoctov v prvej polovici roka 2012 znamenalo skreslenie vynosu DPH v rokoch 2011 a 2012
(viac o zaznamenavani DPH v manuali spresnenia zaznamenavania DPH)

s hinl
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Aktualizacia vplyvu
makroprostredia prispela
negativne

Faktory mimo vplyvu IFP
prispeli pozitivhe

makroekonomickej bazy.

Znizenie EDS pri spotrebnej dani zmineralnych olejov je Uzko spaté s kontinualnym
poklesom spotreby benzinu z dévodu nizkej cenovej konkurencieschopnosti jeho ceny
Vv regione.

Pozitivny vyvoj odvodov do Socidlnej poistovne (0 3,5% lepsi v porovnani s rozpoctom)
pravdepodobne suvisel svySSim vplyvom legislativnych zmien suvisiacich
s rozsSirovanim vymeriavacich zakladov v predoslom roku a v roku 20127 a s aktivnejSim
pristupom SP k vyberu poistného.

Na predbezné plnenie danovych prijmov mal vplyv aj vyvoj makroekonomického
prostredia v rokoch 2011 a 2012. Progndzy makroekonomickych ukazovatelov pouzité v
rozpocte boli schvalené Vyborom pre makroekonomické prognézy vnovembri 2011.
Nasledujuca tabulka uvadza prehfad vybranych makroekonomickych ukazovatelov,
ktoré ovplyviuju danové zakladne.

Tabulka 4: Porovnanie prognézy a skutoénosti makroprostredia za roky 2011 a 2012 (medziroéné
rasty v %, rozdiely v p.b.)

201N 2011 201 2012 2012 2012
odhad  skutoC. rozdiel odhad skutoc. rozdiel

1 2 3=2-1 4 5 6=5-4
(1) HDP, reélny rast 3.0 3.2 0.2 1.7 2.0 0.3
(2) HDP, nominalny rast 4.8 49 0.1 37 3.4 -0.3
(3) Konecna spotreba domacnosti; realny rast 0.0 -05 -0.5 0.6 -0.6 -1.2
(4) Konecna spotreba domacnosti; nom. rast 37 3.4 -03 29 3.1 0.2
(5) Priem. mesacna mzda, nominalny rast 3.1 22 -0.9 34 25 -0.9
(6) Pocet zamestnancov podla evid. poctu, rast 17 1.9 0.2 -0.2 -041 041
(7) Mzdova baza = (5)*(6), rast 4.8 41 -0.7 33 2.4 -0.8
(8) Inflacia — nizkoprijmové domacnosti, rast 0.1 041 0.0 24 24 0.0
(9) Priemerny stav vkladov, rast 8.0 6.8 -1.2 438 47 -0.1
(10) Priemerna Grokova sadzba z vkladov, rast 25.3 229 24 16.0 37 -12.3
(11) Urokova baza = (9)*(10), rast 35.3 31.3 -4.1 215 8.6 -12.9

Prispevky aktualizacie makroprognozy k jednotlivym darfiovym prijmom je mozné najst
v stihrnnej tabulke na konci komentara.

Medzi faktory mimo kontroly IFP, ktoré nebolo mozné v ¢ase zostavovaniu rozpodtu
vziat do uvahy pri odhadoch vynosov jednotlivych dani, mozno zaradit:

e vyvoj ostatnych dani, ktoré IFP neprogndzuje a ktoré nepodliehaju hodnoteniu
vo Vybore pre darové prognozy (VpDP)

e vplyv nerozpoctovanych legislativnych zmien

e jednorazové efekty, ktoré nebolo mozné vopred predvidat.

Vynos ostatnych dani sa v ¢ase tvorby rozpocétu odhadoval na Urovni 867 mil. eur.
Skutoénost predstavovala 926 mil. eur, ¢o je 0 6,8% viac (59 mil. eur). Z uvedeného
rozdielu viac nez 100% tvorila nova legislativa suvisiaca s ostatnymi danami. ZruSenie
emisnej dane, rozsirenie odvodov z vybranych finan¢nych institlcii a zavedenie odvodu
z podnikania v regulovanych odvetviach predstavovali pozitivny prispevok vo vyske
72 mil. eur. ZvySok predstavuje nadhodnotenie prognozy.

V priebehu roka 2012 bolo prijatych niekolko legislativnych zmien, ktoré ovplyvnili
vynosy dani nasledovne:

7 Vplyv uvedenych zmien nemozno kvalifikovane pre ich komplexnost spatne vyhodnotit.
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DPPO:

opéatovné zvyhodnenie finanéného leasingu od 1. marca malo podia odhadu IFP
negativny vplyv na vynos DPPO v roku 2012 vo vyske 3 mil. eur

zvySenia zatazenia vybranych finanénych institucii (G¢innost od 1. septembra),
vybranych subjektov podnikajucich v regulovanych odvetviach (uc¢innost od
1. septembra) a zavedenie registraéného poplatku (U¢innost od 1. oktdbra) malo
vplyv na zniZenie zakladu dane z prijmov pravnickych osdéb atym désledkom
negativny vplyv na DPPO v odhadovanej vyske 22 mil. eur v roku 2012

Socialna poistovna:

3.

znizenie sadzby na starobné déchodkové sporeniev Il. pilieri s u¢innostou od
1. septembra 2012 z urovne 9% na 4% pozitivne prispelo k vynosu Socialnej
poistovne v odhadovanej vyske 146 mil. eur.

pozitivny vplyv z otvorenia Il. piliera zodpovedal 46 mil. eur, z ¢oho jednorazovy
transfer od vystupujucich predstavoval 44 mil. eur a 2,1 mil. eur sa odhaduje ako
bezny vplyv poistného od tychto vystupujucich

Tabulka 5: Nova legislativa nezahrnuta v rozpoéte (ESA95, tis. eur)

Nazov legislativy (s vplyvom na uvedent dari) Odhad Skutocnost Rozdiel Vplyv
Spolu (dane podliehajtice hodnoteniu) 189 611 167 828 -21783
- zru$enie emisnej dane (ostatné dane) -41621 -41621 0 R
- opatovné zvyhodnenie finanéného leasingu (DPPO) -3100 -3105 -5 S
- novela zakona o osobitnom odvode finan¢nych institucii 62 369 63 344 974 S
- z toho: DPPO -14 630 -14 858 -229
- z toho: ostatné dane 76 999 78 202 1203
- osobitny odvod z podnikania v regulovanych odvetviach 31401 28 470 -2 931 S
- z toho: DPPO -7 366 -6 678 688
- Z toho: ostatné dane 38767 35 148 -3619
- novela zakona o spravnych poplatkoch 145/1995 Z.z. 6 448 5935 -513 S
- z toho: DPPO -296 273 24
- Z toho: nedariové prijmy 6744 6208 -536
- znizenie ll. piliera (Socialne odvody) 143 364 146 354 2989 oS
- otvorenie Il. piliera - jednorazovy vplyv (Socialne odvody) 68 309 44 234 -24 076 S
- otvorenie Il. piliera - trvaly vplyv (Socialne odvody) 3329 2155 -1173 oS

Pozndmka: R - rozpoctovand hodnota, S - skutocénost, OS - odhad skutocnosti

Zdroj: IFP

Medzi jednorazové faktory, ktoré pozitivne prispeli k rozdielu medzi skutocnymi
a rozpocétovanymi danovymi prijmami na rok 2012 patri:

IT problémy na FS SR v 1. kvartali roka 2012 neumoznili vracat nadmerné
odpocty vrealnom dase. Uvedené problémy vSak na zaklade sucasne
dostupnych informacii nie je mozné spolahlivo analyticky kvantifikovat a preto
sU nateraz zahrnuté v chybe odhadu.

OddiZzenie nemocnic vo vyske 10,4 mil. eur v diznom poistnom v Socialnej
poistovni

V porovnani srozpoctom na rok 2012 tak celkovo v dobsledku aktualizacii
makroprognoz, Upravy levelu/EDS, prijatej legislativy, vplyvu jednorazovych a ostatnych
faktorov doslo k nasledovnym zmenam v prognézach jednotlivych danovych prijmov:



Tabulka 6: Podiel jednotlivych faktorov na celkovom rozdiele podia jednotlivych dani (v tis. Eur)

nova jednoraz.

makro level leqislati ostatné Spolu
egislativa faktory

DPFO zo zavislej ¢innosti -26 386 5 651 (0] (0] -20735
DPFO z podnikania -271 -30 155 0 0 -30 426
Dan z prijmov pravnickych oséb* -4435 -214 751 -24 914 0 -244 100
Dan z prijmov vyberana zrazkou -14 466 14 363 0 0 -103
Dan z pridanej hodnoty -7153 -381876 0 0 -389 029
Spotrebné dane -11283 -87 557 0 0 -98 840
Z mineralnych olejov 5182 -73498 (0] (0] -73 498

Z liehu -3488 -6 413 0 0 -6 413

Z piva -970 75 0 0 75

Z vina -63 497 0 0 497

Z tabaku a tabakovych vyrobkov -11157 -4 005 0 0 -4 005

Z elektrickej energie -270 1229 0 0 1229

Zo zemného plynu -476 -4 000 0 0 -4 000

Z uhlia -42 -1441 0 0 -1441
Ostatné dane (vr. dane z emisnych kvét) 58 607 58 607
Socialna poistovna (EAO + dIzné) -66 689 158 828 192 743 10 400 295 282
Zdravotné poistovne (EAO + dIzné) -36309 -16 477 0 0 -52 786
* DPPO, DPFO podnikanie za rok 2012su odhadom Zadrof: IFP

Aktualizacia legislativy I Pre uplnost v tabulke &. 7 uvadzame aj vplyv aktualizacie makroprostredia a levelu na
legislativne zmeny po prvykrat zahrnuté v rozpocéte na rok 2012.

Tabulka 7: Nova legislativa zahrnuta v rozpocte (ESA95, tis. eur)

Nazov legislativy (s vplyvom na uvedent dari) Odhad Skutocénost Rozdiel Vplyv
Spolu (dane podliehajtice hodnoteniu) -26 474 -24 484 1990
- z toho: aktualizacia makra - - 17
- z toho: aktualizacia levelu - - 1973
- mesacné odpisovanie (DPPO) 1334 1331 -3 0s
- zvy$enie sadzby osob. odvodu fin. institdcii (z 0,2 na 0,4) 82705 74 293 -8 412 S
- z toho: DPPO -19 400 -17 427 1973
- Z toho: ostatné dane 102 105 91720 -10 385
- novela zakona o spravnych poplatkoch 145/1995 Z.z. -8 408 -8 388 20 (OF)
Poznamka: R - rozpoctovana hodnota, S - skutocnost, OS - odhad skutocnosti Zdroj: IFP

Viac ohodnoteni daiiovych prijmoch je mozné najst na stranke IFP v &asti
Publikacie IFP=>manual hodnotenia danovych prognéz.

Material prezentuje nazory autorov a Instititu finan¢nej politiky, ktoré nemusia
nevyhnutne odzrkadlovat oficidlne nazory Ministerstva financii SR. Cielom
publikovania komentarov Instititu finanénej politiky (IFP) je podnecovat a
zlepSovat odbornti a verejnti diskusiu na aktualne ekonomické témy. Citacie textu
by sa preto mali odkazovat na IFP (a nie MF SR), ako autora tychto nazorov.
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